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. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

1. LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2022 los activos liquidos del Emisor y sus Subsidiarias incluye el efectivo y efectos
de caja, depositos en bancos, valores comprados bajo acuerdo de reventa, valores a valor razonable
con cambios en resultados, valores con cambios en otras utilidades integrales y valores en costo
amortizado representan 26.3% del total de activos, 36.5% del total de los depésitos y 31.1% del total
de obligaciones, entendiéndose por estas Ultimas; la sumatoria de todos los depdsitos,
financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacion.

Los activos liquidos primarios estan compuestos por el efectivo y depdsitos en bancos, al 31 de
marzo de 2022 representan el 45.5% del total de activos liquidos. El resto de los activos liquidos lo
constituyen un 54.5% del total de los activos liquidos.



Activos Liquidos

31-Mar-22 30-Jun-21

(Interino) (Auditado)
Efectivo y efectos de caja B/. 8,467,831 B/. 6,805,660
| Depdsitos en bancos 439,550,929 730,629,381
Valores a valor razonable con cambios en resultados 3,729,727 988,068
Valores a razonable con cambios en otras utilidades 338,064 907 292 956,286
Valor a costo amortizado 195,725,279 192,001,288
Total B/.985,538,673 B/.1,223,380,683

Las razones de liquidez del Emisor y sus Subsidiarias al 31 de marzo de 2022 y 30 de junio 2021

son las siguientes:

31-Mar-22 30-Jun-21

Razones de Liquidez (Interino) (Auditado)
Activos Liquidos Primarios / Total de Activos 11.97% 17.83%
Activos Liquidos Primarios / Depdsitos 16.59% 25.40%
Activos Liquidos Primarios / Depésitos + Obligaciones 14.14% 21.13%
Activos Liquidos / Total de Activos 26.33% 29.58%
Activos Liquidos/ Total de Depositos 36.49% 42.13%
Activos Liquidos / Total de Depésitos + Obligaciones 31.10% 35.05%
Préstamos / Activos 67.05% 62.35%
Préstamos / Depésitos 92.90% 88.82%

2. RECURSOS DE CAPITAL

El patrimonio neto del Emisor y sus Subsidiarias al 31 de marzo de 2022 alcanzé los B/.359,3

millones.

El capital social autorizado de acciones comunes es de B/.200,000,000, representado por doscientos
millones (200,000,000) de acciones comunes con valor nominal de B/.1 cada una.

Al 31 de marzo de 2022, se encontraban emitidas y en circulacién 95,703,500 acciones comunes

(30 de junio de 2021: 95,703,500).

El capital social autorizado de acciones

millones (2,000,000) de acciones con valor nominal de B/.100 cada una.

preferidas es de B/.200,000,000 representado en dos

Al 31 de marzo de 2022, se encontraban emitidas y en circulacién 400,000 acciones no acumulativas

(30 de junio de 2021: 400,000).

Al 31 de marzo de 2022, el capital autorizado esta representado de la siguiente manera:

Emitidas y Valor Nominal
Tipo de Accion Autorizadas en Circulacion por Accién
Acciones Comunes Nominativas 200,000,000 95,703,500 B/.1.00
Acciones Preferentes Nominativas No 200,000,000 400,000 B/.100.00
Acumulativas




Las Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a voto en las Juntas Generales de Accionistas,
ordinarias y extraordinarias, del Emisor. Las Acciones Preferentes pueden ser emitidas en el tiempo,
forma y medida que disponga la Junta Directiva. Asimismo, corresponde a la Junta Directiva, de
manera discrecional, declarar o no dividendos. Los dividendos se declaran y pagan una vez
concluido el ejercicio anual del Banco.

Mediante Resolucion No. CNV 225-10 del 11 de junio de 2010, modificada por la Resolucién No.
CNV 314-10 del 20 de agosto de 2010, la Superintendencia del Mercado de Valores autorizé al
Banco la emision a través de oferta publica por un total de hasta doscientas mil (200,000) acciones
preferentes no acumulativas con un valor nominal de cien balboas (B/.100) cada una. El valor
nominal de la emisidn sera de veinte millones de balboas (B/.20,000,000). Estas acciones no tendran
derecho a voz ni a voto y devengaran un dividendo no acumulativo del 7.25% anual sobre el valor
nominal. Estas acciones no tienen fecha de vencimiento; sin embargo, el emisor podra, a su entera
discrecion, redimir las acciones preferentes luego de transcurridos tres (3) afios desde la fecha de
emision, en forma parcial o total. Esta redencién debe estar autorizada por la Superintendencia de
Bancos segln el Acuerdo No.5-2008 del 1 de octubre de 2008. Estas acciones fueron emitidas y
pagadas en su totalidad el 30 de septiembre de 2010.

En adicion, la Junta Directiva del Grupo aprobé la emisién privada de hasta 100,000 acciones
preferentes no acumulativas con un valor nominal de cien balboas (B/.100) cada una para un valor
nominal total de la emisién de diez millones de balboas (B/.10,000,000). Las acciones preferentes
no tendran fecha de vencimiento ni de redencion, y devengaran un dividendo no acumulativo del 8%

anual sobre el valor nominal. Estas acciones fueron emitidas y pagadas en su totalidad el 28 de
junio de 2007.

Al 30 de junio de 2021, la Junta de Accionistas de Grupo Aliado, S.A. y Subsidiarias aprobd la emisién
privada de hasta 100,000 acciones preferentes no acumulativas con un valor nominal de cien balboas
(B/.100) cada una, con un valor nominal total de diez millones de balboas (B/.10,000,000). Las
acciones preferentes no tendran fecha de vencimiento ni de redencién, y devengaran un dividendo
anual neto no acumulativo de 6.075% pagadero trimestralmente. Estas acciones fueron emitidas y
pagadas en su totalidad el 29 de junio de 2021.

El total de patrimonio del Emisor y Subsidiarias al 31 de marzo de 2022 es B/. 357,9 millones. La
disminucién neta de B/. 4,5 millones o 1.2% con respecto al 30 de junio de 2021, es producto
principalmente de la disminucién de las reservas

Patrimonio del Accionista 31-Mar-22 30-Jun-21

(Interino) (Auditado)
Acciones comunes B/, 122,703,500 B/. 122,703,500
Acciones preferidas 40,000,000 40,000,000
Reservas 48,533,295 56,581,145
Utilidades no distribuidas 146,636,693 143,062,184
Total, de Patrimonio del Accionista B/. 357,873,488 B/. 363,984,311
Total, Pasivos / Total de Patrimonio 9.4 10.4
Total de Patrimonio / Total de Pasivos 10.6% 9.7%
j'otal de Patrimonio / Total de Activos 9.6% 8.8%
Indice de Adecuacién de Capital 13.01% 10.69%




3. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Activos

Los activos totales del Grupo al 31 de marzo 2022 son de B/. 3,742.3 millones, mostrando una

disminucion de B/. 393,6 millones con respecto a junio de 2021 o un 9.5%.

La cartera de préstamos

netos disminuyé en B/. 94,7 millones o 3.7%, de B/. 2,573.3 millones al 30 de junio 2021 aB/. 2,478.6
millones al 31 de marzo de 2022. El efectivo y los depdsitos en bancos reflejan una disminucion de

B/. 289,4 millones 0 39.3% de B/. 737,4 millones al 30 de

junio de 2021 a B/. 448,0 millones al 31 de

marzo de 2022. La cartera de inversiones presenta un aumento de B/. 51,6 millones o 10.6%, de B/.
485,9 millones al 30 de junio de 2021 a B/. 537,5 millones al 31 de marzo de 2022.

Al 31 de marzo de 2022, los activos productivos representan el 92.6% del total
componen de la siguiente manera: Cartera de Préstamos netos 66.2%, Efectivo y Depositos en

bancos en 12.0% y Cartera de Inversiones 14.4.

de activos y se

Activos

31-Mar-22 30-Jun-21

(Interino) (Auditado)
Efectivo y depdsitos en bancos B/. 448,018,760 | BY. 737,435,041
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 3,729,727 988,068
Valores a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales 338,064,907 292,956,286
Valores a corto amortizado 195,725,279 192,001,288
Préstamos Netos 2,478,607,317 2,573,322,953
Activos Productivos 3,464,145,990 3,796,703,639
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto 35,189,935 35,918,263
Activos varios 242 992 645 303,277,645
Total, de Activos B/.3,742,328,570 | Bl.4,1 35,899,544

En cuanto a la calidad de Ia cartera crediticia, la cartera morosa y vencida al 31 de marzo de 2022
es de B/. 66,0 millones lo que equivale al 2.6% de la cartera bruta. La reserva para posibles pérdidas
en la cartera de préstamos de acuerdo con la NIIF9 es de B/. 70.7 millones lo que equivale a una
cobertura de 107.1% sobre la cartera morosa y vencida al 31 de marzo de 2022. De acuerdo con las
disposiciones en materia de riesgo de crédito de la Superintendencia de Bancos, Acuerdo 4-2013,
la reserva regulatoria para la cartera de préstamos ponderados y clasificados como normales
asciende a B/.42,2 millones. Esta reserva es adicional a las reservas establecidas por la NIIF9 para
para posibles pérdidas en la cartera de préstamos y forma parte del patrimonio de la empresa como
una linea separada de las utilidades retenidas, pero sujeta a restricciones de reparto de dividendos.

Pasivos

En cuanto a los pasivos, los depdsitos totales del Grupo al 31 de marzo de 2022 alcanzaron los B/.

2,700.8 millones, mostrando una disminucion de B/. 202,8mil 0 7.0% co

n respecto al 30 de junio de

2021. Los depdsitos estan concentrados en depositos locales 88.9%, el resto 11.1 %, corresponde a

clientes del exterior, con mayor participacion en el area de Centroamérica, el Ca

ribe y Surameérica.

De acuerdo con el tipo de depdsito, estos se componen en su mayoria de cuentas a plazo fijo que

representan un 70.0% o B/. 1,890.9 millones, por otra parte, los de
millones y finalmente las cuentas de ahorro por B/. 645,4 millones.

positos a la vista por B/. 164,5




gubernamentales extranjeras, financiamientos sindicados, al igual que emisiones de bonos
colocadas en el mercado local y emisiones privadas internacionales. Al 31 de marzo de 2022 las
fuentes de financiamiento no depésitos es decir financiamientos recibidos de bancos, bonos emitidos
y en circulacién y valores comerciales negociables representaban B/. 468,0 millones equivalente a
un 14.8% del total de fondos del banco, es decir la suma de total de depésitos, los financiamientos
recibidos, valores comerciales negociables y las emisiones de bonos corporativos por pagar. Este
ultimo rubro de fondeo, financiamientos recibidos de bancos y bonos emitidos y en circulacion,
muestra una disminucion de B/. 118,6 millones o un 20.2% en comparacion al 30 de junio de 2021.

Depésito de Clientes

Depésitos de Clientes 31-Mar-22 30-Jun-21

(Interino) (Auditado)
A la vista B/. 164,479,111 B/. 211,537,227
De ahorro 645,444 426 485,998,131
A plazo fijo — locales 1,577,288,658 1.815,649,550
A plazo fijo — extranjeros 288,066,185 359,660,943
Intereses por pagar 25,500,173 30,698,592
Total, de Depésitos BJ/. 2,700,778,173 Bl. 2,903,544,443

Otras Fuentes de Financiamientos

Otras Fuentes de Financiamiento 31-Mar-22 30-Jun-21

(Interino) (Auditado)
Financiamientos recibidos B/l. 279,630,589 B/. 345,001,664
Bonos corporativos 188,351,887 241,575,054
Otros pasivos 214,232,982 281,794,072




Resultados

Trmesteal Aeumuiado
Nota 2022 on 22 b}
{NoAuditodo)  [NoAudifadol  [NoAuditade! (Audltatel

Ingresos por iereses;

Intereses ganados sobre,
Préstamos 24 28,204,883 41,600,755 123,025,802 134,500,401
Dapdshos a plain 424,656 366,261 140,006 a74,708
inversionas 48074 4102633 13134278 12.345437
Tolal de ingreses por intereses 43,949,313 46272 669 137,352,264 147916544
Gaslos por intereses;
Deptsitos 21,653,593 25,688,920 71183837 76,897 910
Financiamientos 2,008,893 3256832 5,666,028 11,975,884
Bonos 2,456,313 3,151,119 8,138.863 0073018
Apsanes praferd lati 528,125 828125 2521181 1,181
Total de gasios por intereses 24 25,543,024 32.824,798 87,500,009 100,467,683
Ingreso neto por § , antes de p 24 17,000,285 13.347 873 48,842,355 41 445 551
Provisi por en actives fi
Provision para pérdidas en préstamos 8 4,662,886 4.004,743 16615877 7,802,740
Provision pars inversiones en valoces {185817) 282147 (380 487) 432717
Oras {reversiones) provisione: 246,287 166,990 316414 176,938
Ing ‘ nel.npr:r.? L , despuss da provisiones —12,362.733 5.833,003 33.270531 38,046,008
Ingresos (Gasios) por servicos bancarios y ovos:
Comisiones ganadas 20,24 2,080,887 2,104,047 §717 407 5,494,741
Gantos da comisiones 24 (783,864) (1.460,837) (3.155.210) (4,407 578)
Ganaingia en ventn de inversiones 8 (6.837) T00.202 837,270 1,371,432
Ganancia (pérdida) en valores & VRCR 57,585 96,519 (374,124) 225545
Provision para activos adjudicados {201,000) 0 (544 000y 0
Dividendos ganados 1] 0 a a
Primes de segutos, nolo 1124125 1,131,537 3,138,830 2,887,152
Qlras ingresos 577,108 1.062.958 6,754,634 2488877
Total de ing por iclos b los y olros, nete 2,815,985 3,885,024 12,376 897 6,080,171
Gaslos genurales y adminisiralivas;
Salarion y obros cosos de personal 24 5.6684,244 5274430 16,079,879 15471190
Henoranos profesionales 472,285 367 956 1,362,271 1,367 904
Impuestos varios 067,650 299,01 2554470 2,644 447
Daprecitcidn y amertizncdn 10 628,160 860,478 2,510,481 2,630.871
Olras 21 3.312.370 27177,181 0,580,265 & 128
Tetal de gastes generales y administrativos 11,265 708 8578.745 32136110 30,488 540
Utilidad antes del impussto sobire la renta 3,043,009 2918,272 13,510 318 16,507 726

Impueste sobee a renla € 1.474.70 4374530 3,048.523 L5687
Utllidad nets 5417718 o 283002 16,559,941 zgqgsga
Utilidad neta alribuible a:

Participacicn conlrolagors 5.014,785 7,178,288 16,385,287 20,138,740
Padticipacitn no eonlrolatora 12823 115,514 104 554

274 583
T

e h.%_
Utitidad neta 5417718 7,253,802 iESHs Ei E:] 1

Rentabilidad

Al 31 de marzo de 2022, el rendimiento anualizado sobre patrimonio promedio y sobre activos
promedio fue de 2.13% y 0.19% respectivamente.

Utilidad Neta

La utilidad neta del Emisor y sus Subsidiarias para el periodo terminado el 31 de marzo de 2022 fue
de B/. 16,6 millones.



Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado al 31 de marzo de 2022, los ingresos por intereses disminuyeron 7.1%
pasando de B/. 147,9 millones a B/. 137,4 millones comparado con el mismo periodo del afio anterior
reflejando una disminucién de B/. 10,5 millones. Por su parte los gastos por intereses reflejan una
disminucién de B/. 13,0 millones al 31 de marzo de 2022 comparado con el mismo periodo terminado
al 31 de marzo de 2021 reflejando una disminucion de 12.9%. E| ingreso neto por intereses antes de
provisiones fue de B/. 33,3 millones para el periodo finalizado en marzo de 2022 comparado con B/.
38,9 millones para el mismo periodo terminado el 31 de marzo de 2021, reflejando una disminucién
de B/. 5,7 millones o un 14.6% comparado con el mismo periodo el afio anterior.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos aumentaron a B/. 995 mil al 31 de marzo de 2022. Los
salarios y otros gastos de personal representan el rubro de mayor participacion en el total de gastos
en un 51.1%. Otros rubros de importancia dentro de los gastos administrativos son los honorarios
profesionales que representan el 4.3%, los impuestos varios donde se amortiza el impuesto bancario
representan el 6.2% del total de gastos y administrativos. Para el periodo terminado el 31 de marzo
de 2022, los gastos generales y administrativos aumentan a B/, 31.5% millones mostrando una

aumentaron de B/. 995 mil 0 3.3% en comparacién al mismo periodo terminado el 31 de marzo de
2022.

4. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

La administracion proyecta un crecimiento moderado tomando en cuenta el proceso de reactivacion
economica. Se mantendra siempre como norte el objetivo de negocio en marcha y las condiciones
economicas en el territorio de Panama. El Grupo provee garantizar la efectividad del negocio
implementando herramientas de gestién que permitan garantizar y alinear los objetivos individuales
y grupales con la visién estratégica del banco. El plan organizacional fija un marco de referencia para
la toma de decisiones y la distribucion de recursos, el cual se compone de una serie de acciones

ordenadas que tienen el propdsito alcanzar la vision estratégica y cumplir con los objetivos a largo
plazo de la empresa.

Para la Subsidiaria Geneva Asset Management, se busca seguir en constante crecimiento e
innovacién, a fin de contribuir al desarrollo del mercado de valores en Panama y el acceso al mercado
norteamericano, al igual que mantenerse siempre relevante y ofrecer el mejor servicio posible dentro
de la industria. Consciente de los distintos factores que pueden afectar esta industria, entre ellos
shocks internos y externos, competencia local e internacional, escasez de mano de obra calificada,
y crecimiento econémico proyectado, en ninguna circunstancia la firma sacrificara la calidad del
servicio, ni la solidez financiera de la empresa, y mucho menos la reputacion ganada durante 19
afos. La calidad del servicio sera primordial para lograr este objetivo. Por ultimo, en referencia al

seleccion seran elevados, en cuanto a la ética, preparacién, y profesionalismo que la compadia ha

demostrado durante 19 afios Yy que han repercutido en granjear la reputacion que hoy goza.



IlESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros revisados de Grupo Aliado, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2022
se adjuntan al presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

Estos informes financieros de Grupo Aliado, S.A. y Subsidiarias seran divulgados al publico a través

de la pagina de Internet de Grupo Aliado, S.A. www. grupoaliado.com, dentro de los 10 dias
habiles luego de haber sido remitidos a través del SERI a la entidad.

L

Gabriel Diaz H. %
Vicepfesidente Ejecutivo / Sub - Gerente General

e



